Oblici i izvori financiranja
poduzetnickog pothvata




Oblici financiranja

* Tradicionalni oblici financiranja
» Ostali oblici financiranja




Tradicionalni oblici financiranja

* Vlastita sredstva / ustedevina
 Obitel]

o Krediti

* Poticaji

* Leasing

* Dobavljaci

e Kupci




Ostali oblici financiranja

* EU fondovi

* Mikrokrediti

* Garantni fondovi
 Factoring

* Venture fondovi
* Poslovni andeli

* Emisija dionica

* Fransiza




! Izvori financiranja

Unutarnji izvori
financiranja

vlastitog novea

Amortizacija

Prodaja imovine

Rezerve

Dugoroéni:
Financiranje vrifednosmnim
papirima: Obitne dionice
Kreditni izvori: obveznice,
dugorotni krediti na
obrofnu otplatu i leasing;
Ostali izvori: prioritetne
dionice, waranti,
konvertibilne
vrijednosnice, fondovi

rizitnog kapitala.

J/

Kratkoroéni:

Eratkorofni
neosigurani
bankarski
krediti

Osigoram
kratkoroéni
krediti
Financiranje
emisijom
komercijalnih
Zapisa

Poslovni
andeli
Obitelj 1
prijatelji
Neformalni
riziéni kapital

Crowdfunding
1dr.




lzvori financiranja
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> Temeljni kapital
> Rezerve

> Vlastita ulaganja

Interno financiranje:
Postojele rezerve
Povelanje temeljnog kapitala
Povelanje zadrzane dobiti
Povelana vlastita ulaganja i pozaj
mice vlasnika

Privatna vanjska
financiranje:

\_ j

» Pozajmice vlasnika
£ J
fFinancijski 2

Equity fondovi
Venture kapital
Poslovni andeli

Javna vanjska financiranja:
Potpore
Sponzorirane nagrade




Krediti

* One of the worst mistakes you can make is
to ask for more money than you can afford
to repay.

John Marder, bankar




Krediti

* Poduzetnicki krediti (nacionalni, lokalni)
e Krediti s garantnim shemama
e Krediti poslovnih banaka




Poticaji (1/3)

e Sredstva iz drzavnog ili zupanijskog
proracuna namijenjena poticanju malog i
srednjeg poduzetnistva

> Ministarstvo gospodarstva i odrzivog razvoja
(https://gospodarstvo.gov.hr/)

> Hamag Bicro (https://hamagbicro.hr/)

° Lokalna samouprava (Osjecko-baranjska zupanija, Grad Osijek)
> Hrvatska gospodarska komora

o Hrvatska obrtnicka komora
o |td.



https://gospodarstvo.gov.hr/
https://hamagbicro.hr/

Poticaji (2/3)

¢ Jacanje konkurentnosti (poticanje
marketinskih aktivnhosti, nove tehnologije,
inovacije, uvodenje sustava kvalitete,
udruzivanje u clustere itd.)

* Internacionalizacija poslovanja
» Poduzetnistvo mladih
* Poduzetnistvo zena




Poticaji (3/3)

* Edukacija u poduzetnistvu

e Poduzetnicka infrastruktura
(poduzetnicke zone, poduzetnicke
potporne institucije, poduzetnicki
inkubatori)

» Kreditiranje poduzetnistva (lokalni
projekti razvoja,turizam, ciljne skupine)

» Obrtnistvo (razvoj obrta, prekvalifikacije,
obrazovanje, tradicionalni i umjetnicki
obrti)




Lokalni poticaji (1/2)

e Grad Osijek (10 mjera)
» HOK i HGK, sufinanciraju nastupe na

medunarodnim sajmovima i uvodenje ISO
standarda

o Zupanija — sufinancira troskove obrade
kredita i izrade poslovnog plana, edukaciju
i informiranje poduzetnika




Lokalni poticaji (2/2)

* http://www.obz.hr

* Natjecaji i javni pozivi:

e http://www.obz.hr/index.php/natjecaji-i-javni-
pozivi-u-tijeku

* EU fondovi i programi:

http://www.obz.hr/index.php/razvojni-projekti-i-
investicije/europski-fondovi-i-programi



http://www.obz.hr/index.php/natjecaji-i-javni-pozivi-u-tijeku
http://www.obz.hr/index.php/natjecaji-i-javni-pozivi-u-tijeku
http://www.obz.hr/index.php/razvojni-projekti-i-investicije/europski-fondovi-i-programi
http://www.obz.hr/index.php/razvojni-projekti-i-investicije/europski-fondovi-i-programi

Leasing (1/2)

» poseban oblik vanjskog financiranja

* mogucnost pribavljanja proizvodnih i drugih dobara bez
trosenja vlastitih fondova i bez uzimanja kredita na
financijskom trzistu

e za uporabu predmeta ne treba imati novac u cijelosti,
nego dio novca ili jamcevinu u visini 20%

e osiguranja pokrivaju rizik propasti stvari

* nemogucnost placanja dospjelih najmova prekida se
nemogucnoscu daljnje uporabe predmeta leasinga

(oduzimanjem i raskidom ugovora, te zadrzavanjem
udjela i danih uplata)




Leasing (2/2)

DOBAVLJAC OPREME

placanje

prodaja isporuka

LEASING

DPRUSTVO  , KORISNIK LEASINGA

leasing




Vrste leasinga

e financijski leasing
 operativni leasing




inancijski vs. operativni leasing (1/2)

Financijski leasing Operativni leasing
ne strane dobavljac davatelj leasinga
davatelj leasinga primatel;j leasing

primatelj leasinga

predmeta po zavrSetku trajanja leasinga, davatelj leasinga
zadnjom uplatom, vlasnikom
predmeta leasinga postaje

primatelj

anje predmeta primatelj leasinga davatelj leasinga

obiti i gubitka samo dio rate (kamata) ulazi u primatelj leasinga ne biljezi
troSak nikakav novi priljev kapitala niti
amortizacija opreme ulazi u ikakve obveze, cjelokupne
rashode leasing rate se biljeze pod

rashode

financiranja potpuno financiranje djelomic¢no financiranje




inancijski vs. operativni leasing (2/2)

ulog - u¢esc¢e | ucesce ili jamcevina

meni otkup | preostali kapitalni iznos otplatnih rata | preostali kapitalni iznos otplatnih

remeni rata uvecan za preostalu
govora (rezidualnu) vrijednost objekta
koriStenja
ovora predmet ostaje u vlasniStvu primatelja | povrat predmeta, ili daljnje
leasinga iznajmljivanje (produzetak ugovora)

stavke podrska pri izboru leasing objekta, savjetovanje pri izboru leasing aranZmana




Ostali oblici financiranja

* EU fondovi

* Mikrokrediti

* Garantni fondovi
 Factoring

* Venture fondovi
* Poslovni andeli

* Emisija dionica

* Fransiza




EU fondovi

e https://strukturnifondovi.hr/natjecaji/

e https://vlada.gov.hr/UserDocslmages/Vijesti/202 | /srpanj/
29%20srpnja/Plan%200oporavka’%?20i%20otpornosti?%2C
%20srpanj%202021..pdf

e https://inovacijskaplatforma.hr/en/node/286



https://strukturnifondovi.hr/natjecaji/
https://vlada.gov.hr/UserDocsImages/Vijesti/2021/srpanj/29 srpnja/Plan oporavka i otpornosti%2C srpanj 2021..pdf
https://vlada.gov.hr/UserDocsImages/Vijesti/2021/srpanj/29 srpnja/Plan oporavka i otpornosti%2C srpanj 2021..pdf
https://vlada.gov.hr/UserDocsImages/Vijesti/2021/srpanj/29 srpnja/Plan oporavka i otpornosti%2C srpanj 2021..pdf
https://inovacijskaplatforma.hr/en/node/286

Mikrokreditiranje (1/3)




Mikrokreditiranje (2/3)

» Krediti poduzetnicima pocetnicma

* Kreditiranje do 5.000 EUR (vecina
poslovnih banaka odobrava kreditna
sredstva iznad tog iznosa)

* Odobravaju se krediti rizicnijim
skupinama poduzetnika (poljoprivreda,
stocarstvo)

» Mikrokreditne institucije preuzimaju veci
rizik, pa stoga imaju vise kamate na
posudena sredstva




Mikrokreditiranje (3/3)

e /adatak:
> En.wikipedia.org/wiki/Microfinance:
> Sto je mikrofinanciranje?
o Veza izmedu mikrofinanciranja i siromastva
o Kamatne stope kod mikrofinanciranja
o Koristi i ogranicenja mikrofinanciranja




Garantni fondovi

» Rjesavaju probleme start-up poduzeca
prilikom trazenja financijskih sredstava —
jamce (garantiraju) poslovnim bankama
vracanje kreditnih sredstava i pripadajucih
kamata

* Neka vrst “jamca” za posudena sredstva

 Cilj je poticanje brzeg i jednostavnijeg
pokretanja novih poduzetnickih pothvata



Jamstveni programi

* HAMAG BICRO (www.hamagbicro.hr)

° Financijski instrumenti

> Bespovratne potpore
> Podrska razvoju poslovanja
> Medunarodna suradnja

> Podrska inovacijskom sustavu



http://www.hamagbicro.hr/

Jamstveni programi

* HAMAG BICRO (www.hamagbicro.hr)

° Jamstva

» Zadatak: Postupak prijave

* https://hamagbicro.hr/financijski-instrumenti/kako-
do-jamstva/postupak-prijave/



http://www.hamag.hr/
https://hamagbicro.hr/financijski-instrumenti/kako-do-jamstva/postupak-prijave/
https://hamagbicro.hr/financijski-instrumenti/kako-do-jamstva/postupak-prijave/

Factoring (1/2)

* Factoring je specifican oblik
kratkorocnog financiranja na temelju
brodaje kratkotrajne, po

bravilu, neosigurane aktive poduzeca
(prvenstveno potrazivanja od kupaca)
specijaliziranoj financijskoj organizaciji
koja se naziva Factor.




Factoring (2/2)

* brz i jednostavan pristup izvorima
vanjskog financiranja

* bolja likvidnost i upravljanje novcanim
tokovima

* bolji bonitet poduzeca (poboljsanje

vilance)

* bolja platna disciplina kupaca

* konkurentniji uvjeti prodaje

e brzi dotok likvidnih sredstava




Venture fondovi

e Fondovi rizicnog kapitala — ulaganja u poduzeca
koja nose veci rizik, ali imaju visoki potencijal za
rast

* Hrvatska private equity i venture capital
asocijacija: http://www.cvca.hr/

e https://www.hbor.hr/fondovi-rizicnog-
kapitala/622



http://www.cvca.hr/
https://www.hbor.hr/fondovi-rizicnog-kapitala/622
https://www.hbor.hr/fondovi-rizicnog-kapitala/622

) investitori procjenjuju mogucnosti za ulaganje!?

Istrazivanje alternativa

.

Parametri odabira

Inicijalni screening * prezentacije, sazeci projekata,
v dijagram toka aktivnosti, projekcija
Due dilligence novcanog toka
v * poslovni plan, menadzerski tim
Pregovori «zaposlenici, marketing, proizvodnja,
% financije, reference

* projekcije, vlasnistvo, kontrola,
Financiranje pravni aspekii

lzvor: www.1000ventures.com



Poslovni andeli (1/2)

* nazivaju se jos i “‘tihi partneri”, a vecina ih je
stekla bogatstvo pokretanjem vlastitog posla

Motivi:

 ocekivanje financijskih dobitaka od buduceg
kapitalnog rasta

e ukljucenost u neki poduzetnicki poduhvat

¢ zelja za prenosenjem stecenog iskustva vezanog
uz pokretanje poslovanja




Poslovni andeli (2/2)

Kako pronaci poslovnog andela?

e www.eban.org = European Business
Angels Network

Hrvatska mreza poslovnih %
andela:
http://crane.hr/o-nama/



http://www.eban.org/
http://crane.hr/o-nama/

Razlike izmedu venture fondova i poslovni

1 sredstva

Aganja

e nakon ulaganja

Izvor: www.1000ventures.com




zvori financiranja rastucih i poduzeca
oja ne zele rasti

odi 1 Zrelost

>

Ekspanzija "\ Trziste dionica,
/- Banke akvizicije

Pokretanje
e/ +—— Venture fondovi i Financiranje
snivaci Prototip korporativni investitori zaduzivanjem
shivact >
Poslovni andeli .
vrijeme
—— Rastuéa = e Poduzeca bez zelje za

poduzeéa rastom



Financijska kronologija Amazon.com

Cijena/Dionica

$52.11 (opcijska cijena zajmovnih garancija)
$1,327.5 (u travnju 1999, korekcija za dvije 1997

emisije dionica)

$18

$2.3417

$.3333

$.3333

$.1287

Prosinac Emisija $326 miliona dionica je izdano
. . za podmirenje duga od $75 mil.
dionica i za financiranje poslovanja

Svibanj IPO Na burzi je ponudeno 3 miliona dionica,
1997 prikuplieno je $49,1 milion

Srpanj| Venture
1996 | kapitalisti

Dva venture kapital fonda investiraju $8 miliona

S)"Igbgasnj Obitelj Rodaci osnivada investiraju $2 0,000

Prosinac Mreza Dvadeset andela investiraju svaki po prosjeéno $46,850,
1995 andela ukupno $937,000

1995

Kolovoz| Poslovni

Dva andela investiraju ukupno $54,408

andeli

$A717 vehacal o iei;

ipanj
5.001 ha)

1995

Otac i majka osnivaca investiraju $245,500

Osnivaci | yeff Bezos pokreée Amazon.com; investira $10,000 i posuduje $44,000



B Javna ponuda dionica
Komercijalne banke

@ Nefinancijske
korporacije
Venture kapital

® Poslovni andeli

Obitelj i prijatelji

B Osobna stednja

Prvi krug Drugi krug Treéi krug



Izdavanje dionica

* Prema Zakonu o trgovackim drustvima,
mogu samo dionicka drustva

* Moraju izaci na glavnu kotaciju burze

* Moze biti nekoliko emisija, a mogu se
izdavati obicne i povlastene dionice

* Nedostatak — visoki troskovi emisije
dionica




Fransiza

» Oblik poslovanja koji se pojavljuje kada
poduzece (davatelj fransize) svoje trgovacko ime
(brand) i svoj nacin poslovanja (sustav
poslovanja) daje na koristenje odredenoj grupi
ili osobi (korisniku fransize) koji se slaze da ce
poslovati u skladu s uvjetima ugovora (Ugovor o
fransizi)




Fransiza

e fransizne ponude u Hrvatskoj:
https://fransiza.hr/fransizna-ponuda-u-r-
hrvatska/



https://fransiza.hr/fransizna-ponuda-u-r-hrvatska/
https://fransiza.hr/fransizna-ponuda-u-r-hrvatska/

Ostali nacini financiranja

e Crowdfunding

e Crowdfunding platforme
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