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Kod slučajnih procesa koji se opisuju Gaussovom razdiobom veličine pros-
jek i standardna devijacija su dobro definirane te vrijedi centralni granični
teorem. Kod Cauchyeve distribucije prosjek ni standardna devijacija ne
mogu se definirati budući da očekivana vrijednost slučajne varijable tada
nije konačna. Generalizaciju ovih razdioba predstavlja L-stabilna distribu-
cija, čija se funkcija gustoće vjerojatnosti ne može napisati u analitičkom
obliku pa se takva razdioba predstavalja svojom karakterističnom funkcijom:
lnφ(t) = iδt−γ|t|α[1+iβ t

|t|Φ] gdje je Φ = tan(απ
2

), α 6= 1 ili Φ = − 2
π

ln(t), α =
1. Pokazuje se da se stohastički procesi prisutni na financijskim tržǐstima
mogu uspješno modelirati pomoću ove klase distribucija. Druga istaknuta
karakteristika takvih procesa zapažena je radom B. Mandelbrota (1963) -
koji predstavlja rješenje problema cijena pamuka, a podrazumijeva invari-
jantnosti na veličinu uzorka kao i na raspon kod vremenske serije podataka.
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